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Norsk
Venturekapitalforening

88 mrd. kroner
Verdiskaping

107 medlemmer (=2,6% av BNP)
Sakorn og venture, vekst, oppkjap,
assosierte 88 300
Nordisk / europeisk marked ansatte
Teknologifokus

450

Portefglje-
selskaper

Store ringvirkninger

N VCA NORSK VENTUREKAPITALFORENING
Norwegian Venture Capital & Private Equity Association
Kilde: NVCA/Menon Economics, www.nvca.no/analyser
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1. Hovedfunn
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Hovedfunn

* Investeringene i Norge domineres av fa, relativt
store oppkjop. Slike transaksjoner har den beste
kapitaltiigangen.

* Norge sakker akterut i tidligfase-investeringer. Det
gir grunn til bekymring at antall investeringer i
tidligfase er pa det laveste noensinne og pa bunnen i
Norden.

* Norske forvaltere satser mer i Norge enn de
utenlandske. Dette viser betydningen av
forvaltningsmiljget basert i Norge. Jstlandet far mer
kapital enn resten av landet til sammen.

» Teknologi-investeringer er eierfondenes spesialitet:
Tech/IT-selskaper fikk halvparten av investeringene,
sa biotek/farma og clean tech.

* Norske fondsforvaltere hentet 39,7 mrd. kroner og
investerte 17,1 mrd. kroner i inn- og utland (+5 %).

N VCA NORSK VENTUREKAPITALFORENING
Norwegian Venture Capital & Private Equity Association
Photo: iStock, gorodenkoff




2. Om rapporten

Metodikk og definisjoner
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Rapporten dekker fondsforvalterne og selskapene som de
investerer |

Utenlandske fondsforvaltere

Kapitalinnhenting Kapitalforvaltning Portefoljeselskap

Med fovalteren som aktiv eier

Investor (LP) Norsk fondsforvalter (GP) Norsk portefaljeselskap
Utenlandsk portefgljeselskap
NVCA NORSKVENTURVEKAFV’ITALFORENVING




Denne rapporten gir en oversikt over all private equity-
aktivitet knyttet til Norge

NVCA definerer en «norsk fondsforvalter» som en fondsforvalter med hovedkontor i Norge.

NVCA definerer nasjonaliteten til en private equity-fondsforvalter basert pa hvor fondsforvalteren har hovedkontor. Man bgr merke
seg at dette skiller seg fra Invest Europes definisjon, som definerer nasjonalitet avhengig av hvor radgivningsteamet som er
ansvarlig for transaksjonen befinner seqg.

To eksempler pa hvordan NVCAs definisjon gjelder for statistikken:
1. Investeringer gjort fra det svenske kontoret til et norsk PE-firma med hovedkontor vil bli definert som norske

2. Investeringer gjort fra det norske kontoret til et svensk PE-firma med hovedkontor vil bli ansett som en investering gjort av et
utenlandsk private equity-fond.

Fordelen med NVCA-definisjonen er at investerings- og nedsalgsaktiviteten er forenlig med kapitalanskaffelsesstatistikken.
| tilegg er NVCA-definisjonen i trdd med det som ofte oppfattes som norsk private equity-naering.

Pa grunn av definisjonsavviket er ikke Invest Europe- og NVCA-statistikken helt sammenlignbar.

Alle investeringer og salg fra sakornfond med offentlig finansiering kategoriseres som sakornaktivitet.
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3. Investeringer |
Norge

: : W
Norske og internasjonale fondsforvalteres

aktivitet i norske portefgljeselskaper
(markedssstatistikk)
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Norge konkurrerer om investeringer i et nordisk marked —

pa bunnen i tidligfase

Investert belop
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Investeringer i Norge: faerrest tidligfase-investeringer siden
2007

Antall investeringer i norske portefgljeselskaper
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Kilde: NVCA, PEREP og Menon Economics
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Investeringer i Norge blir mer konsentrert pa @stlandet

Antall investeringer (alle faser) per region, 2007-2024. Kilde: NVCA og Menon
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Utenlandske forvaltere investerte storst belgp* i Norge...

*Salget av Adevinta til et konsortium ledet av Permira og Blackstone utgjgr en stor andel av det investerte belgpet i norske portefalieselskaper i 2024.
Norske og utenlandske fondsforvalteres investeringer i norske portefgljeselskaper
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Kilde: NVCA, PEREP og Menon Economics
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... 0g nesten hele belgpet investert i Norge var oppkjop

Norske og utenlandske fondsforvalteres investeringer i norske portefgljeselskaper, fordelt pa fase
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N VCA NORSK VENTUREKAPITALFORENING
Norwegian Venture Capital & Private Equity Association
15



Tech/IT-sektoren far flest investeringer, spesielt i
venture/growth-fasen

Antall investeringer i norske foretak etter sektor og fase i 2024

Tech/ |IT |
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Business related services and industry services
Chemicals and materials ] Vekstkapital
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Other m Tidligfase

Construction
Financial services
Transportation

Other energy sources

0 20 40 60 80 100 120
Antall investeringer

Kilde: NVCA, PEREP og Menon Economics
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Naeringsfordeling: hoyest belgp innen oppkjop. Tidligfase er
konsentrert i tech, helse og clean tech

Investeringer i norske foretak etter sektor og fase i 2024
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Kilde: NVCA, PEREP og Menon Economics
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4. Norske forvaltere

sine investeringer | Norge og
utlandet
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Norske forvaltere gkte investeringsbelgpet i 2024, med hoyere
andel i norske portefgoljeselskaper

Norske fondsforvalteres investeringer i norske og utenlandske portefgljeselskaper
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Norske forvaltere star for storst antall investeringer i Norge

Antall investeringer i norske portefgljeselskaper
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Antall investeringer var pa det laveste siden 2007

Antall investeringer fra norske fondsforvaltere
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... 0g stadig mindre tidligfase

Antall investeringer fra norske fondsforvaltere i 2024, etter fase
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NOK mrd.

... men i belgp var nesten alt buyout

Totalt omsatt belgp i norske foretak, fordelt pa trinn
25 -

20

15 ¢

jjI_llIIIIIII III||

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

® Oppkjgp ™ Vekstkapital = Tidligfase

Kilde: NVCA, PEREP og Menon Economics

N VCA NORSK VENTUREKAPITALFORENING
Norwegian Venture Capital & Private Equity Association

23



5. Kapitalinnhenting

Kapital som norske fondsforvaltere
henter inn fra sine investorer
(fundraising)
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Milliarder kroner

Kapitalinnhenting: 40 milliarder kroner i 2024

Oppkjap (buyout) utgjorde omlag 30% av totalen.
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Kapitaltilgangen til oppkjgp og vekst er bedre enn i Finland og
Danmark

Nordiske fondsforvalteres kapitalinnhenting i oppkjaps- og vekstkapital-fasen
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Mens kapitalinnhentingen i tidlig fase var lavest i Norden

Nordiske fondsforvalteres kapitalinnhenting i tidligfase
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