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Det er bekymringsfullt at tidligfase-investeringer i unoterte selskaper gikk ned i Norge med
4 prosent i fjor, men gkte med hele 18 prosent i Europa som helhet (kilde: Invest Europe).

Det er derfor kritisk viktig a bedre kapitaltilgangen til norske unoterte oppstarts- og
vekstselskaper. Derfor er det ogsa viktig at norske kapitalforvaltere har en regulatorisk
verktgykasse minst pa hayde med sine EU-konkurrenter. Dette matet legger til rette for a
gi oss en slik verktgykasse — det er meget positivt.

Foreningen er spesielt opptatt av disse sakene:

1. Det oppdaterte AIFMD Il-direktivet legger til rette for at kapitalforvaltere kan etablere
lanefond som kan yte direktelan. Dette er et viktig supplement til fond som kan tilby
egenkapital. Denne utvidelsen trer i kraft allerede i april 2026 i EU og representerer en
vesentlig styrking av forvalternes mulighet til & hente kapital til oppstarts- og
vekstbedrifter i EU. Det er derfor av stor betydning at AIFMD Il raskt gjennomfares i norsk
rett for & unnga konkurranseulemper for norske investorer og selskaper.

Vi ber om at denne saken prioriteres hayt i departementet og ensker videre dialog om
oppfalgingen.

2. ELTIF 2-forordningen_gir private investorer bedre mulighet til & investere i det unoterte
markedet, i motsetning til den dominerende institusjonelle investorbasen i dag. Hensikten
er a mobilisere flere typer privat kapital til ngdvendig teknologi- og naeringsutvikling i EU.
Samtidig ivaretar forordningen investorbeskyttelsen for denne nye investorgruppen. Vi er
glade for at Finansdepartementet nylig fremmet et lovforslag til Stortinget om
gjennomfgring av den reviderte ELTIF-forordningen. Samtidig er det bekymringsfullt at
forordningen har veert i kraft i EU siden 2024.

Det er viktig d opprettholde rask fremdrift i saken for G sikre harmonisering og like
spilleregler pG dette omrddet.
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3. Utviklingen av Spare- og investeringsunionen (SIU) i EU vil kunne fa store
konsekvenser for fremtidig regelverksutvikling, konkurransevilkér og kapitaltilgang til
norske selskaper via alternative eierfond. Spesielt gjelder dette kapitalkrav og risikovekting
av investeringer, som pavirker store institusjonelle kapitalkilder.

Foreningen ensker en god dialog med Finansdepartementet fremover om utviklingen i( SIU og
Norges tilpasning til kommende EU-lovgivning pa dette omradet.

Vi ser fram til et fortsatt godt samarbeid for a tilpasse og styrke norsk kapitalforvaltning i
mgte med endringene i EU, slik at fremvoksende norsk naeringsliv f& god kapitaltilgang i en
urolig tid.

Med vennlig hilsen,

Allon Groth
Administrerende direktgr
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