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Forklaring og hovedfunn

= Rapporten viser hvordan investeringer i unoterte selskaper i Norge varierer over tid i antall og
belgp, omfanget av exits i norske portefgljeselskaper samt kapitalinnhenting. Det fulle bildet av
investeringsaktiviteten i 2025 vil bli rapportert varen 2026.

= Rapporten er en oppdatering av NVCAs aktivitetsundersgkelse for 2024. En sammenlikning av
den norske trenden med andre nordiske land i farste halvar 2025 kommer i november i ar.

= Dataene er samletinn av Perep (del av den europeiske bransjeorganisasjonen Invest Europe)
blant norske forvaltere og kvalitetssikret av Menon Economics. Tallene for 1. halvar 2025 er
forelagpige.

= Hovedfunn - 1. halvar 2025:
» Antallinvesteringer i tidligfase gikk ytterligere ned fra et lavt niva i 2024
* Antall og totalbelap for exits (salg av eierandeler i norske selskaper) holder seg hgyt

* Kapitalinnhentingen til nye investeringer var beskjeden.
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https://nvca.no/investeringene-i-2024-tidligfase-under-press-oppkjop-dominerer/

Investeringsbelgpet var lavt sammenliknet med nivaet de siste 7 ar

Figur 1: Totalbelgp investert i norske selskaper, 2007-2025 H1. Kilde: PEREP
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Investeringsbelgpet var likevel pa niva med foregaende halvar

Figur 2: Investert belgp i norske selskaper, alle faser, 2020 H1 - 2025 H1. Kilde: PEREP
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Investeringer i tidligfase var pa et lavt niva

Figur 3: Totalt belgp investert i norske tidligfase-selskaper, 2007-2025 H1. Kilde: PEREP
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Totalbelgpene er oppjustert i forhold til aktivitetsundersgkelsen i
juni 2025, de fleste ar er endringene sma.



Antall investeringer fortsetter a synke, spesielt tidligfase og vekst

Figur 4: Antall investeringer i norske selskaper fordelt pa fase, 2020 H1 - 2025 H1 Kilde: PEREP
200 r
180
160

S

Antall investeringer
—
B (o] [e)
o o o 8

N
o

o

2020 H1 2020H2 2021 H1 2021 H2 2022H1 2022H2 2023 H1 2023H2 2024 H1 2024 H2 2025 H1

mBuyout © Vekstkapital ®Tidligfase



Exit-aktiviteten (salg av eierandeler i selskaper) var hgy innen vekst og
buyout

Figur 5: Samlet belgp knyttet til salg av selskap (exits), 2007-2025 H1. Kilde: PEREP
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Hoy exit-aktivitet vedvarer

Figure 6: Antall exits i norske selskaper fordelt pa fase, 2020 H1 - 2025 H1. Kilde: PEREP
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Det ble hentet inn en beskjeden mengde kapital til nye investeringer i

forste halvar av 2025, i alle faser

Figur 7: Kapitalinnhenting fordelt pa fase. 2016-2025 H1. Kilde: PEREP og Menon
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